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Scoach-Kapitalschutz-Index

- Anleger in Kapitalschutz-Zertifikaten moch-
ten sich vorrangig gegen Kursverluste ihres
Investments schiitzen, dariiber hinaus aller-
dings auch bei steigenden Markten eine attrak-
tive Rendite erwirtschaften. Die Sicherheit bei
Kapitalschutz-Zertifikaten hat allerdings ihren
Preis und spiegelt sich dann in einer geringeren
Renditeerwartung wider.

In  steigenden

Marktphasen partizipieren

Kapitalschutz-Zertifikate daher eher unter-

durchschnittlich. Das war auch im Februar
2012 so der Fall. Wahrend der Vergleichsindex
Euro Stoxx 50 um 3,95 Prozent zulegen konn-
te, verbuchte der Scoach-Kapitalschutz-Index
im gleichen Zeitraum nur eine positive Rendite

von 1,10 Prozent.

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006
Entwicklung Februar 2012
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006)

Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index seit 2009

Euro Stoxx 50

Kapitalschutz-Zertifikate werden daher eher als
langfristiges Investment eingesetzt, vor allem
dann, wenn der Kapitalerhalt im Vordergrund
steht. Als Folge liegt die volumengewichtete
Restlaufzeit der im Index enthaltenen Kapital-
schutz-Zertifikate bei 724 Tagen.

Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Kapitalschutz-Index eine jahrliche Ren-
dite von 2,74 Prozent. Damit wird der Index
seiner Aufgabe gerecht, vor Kapitalverlusten
zu schiitzen, denn im Vergleichszeitraum er-
zielte der Euro Stoxx 50 Index einen jahrlichen
Verlust von 5,69 Prozent. Auch die Volatilitat
konnte beim Scoach-Kapitalschutz-Index mit
2,09 Prozent deutlich gesenkt werden (vgl.
Euro Stoxx 50 Index: 26,19 Prozent).

Deutscher Derivate

- Scoach-Kapitalschutz-Index

Der Index besteht aus 20 représentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Kapitalschutz-Zertifikaten
auf. In die Berechnung einbezogen werden
alle verfligbaren Kapitalschutz-Zertifikate auf
Aktien bzw. Aktienindizes. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktausstattung (Laufzeit, Basispreis
etc.) sowie dem ausstehenden Volumen, so
dass der Index die tatséchlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Aufgrund der
geringen Produktanzahlen werden mehrere
Strukturen berlicksichtigt. Die Indexzusam-
mensetzung erfolgt durch die EDG AG, die

Indexberechnung durch Scoach.

- Entwicklung des Scoa apitalschutz-Index
Kennzahlen Scoach-Kapitalschutz-Index
)

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

18,11% Entwicklung seit 2.1.2006 -30,30%
1,10 % Entwicklung Februar 2012 3,95%
2,74 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -5,69%
2,09 % Volatilitét des Index seit 2.1.2006 26,19%

—— Scoach-Kapitalschutz-Index

Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Ubernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder
Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Aktienanleihen-Index

- In leicht fallenden oder seitwérts tendie-
renden Méarkten kénnen Anleger bei Aktien-
anleihen aufgrund der regelméBigen Zinszah-
lung eine positive Rendite erwirtschaften. In
stark steigenden Markten hinkt die Rendite
von Aktienanleihen dagegen dem Markt hin-
terher.

Im Februar 2012 konnte der Scoach-Aktien-
anleihen-Index mit einer Rendite von 1,73
Prozent mit der Kursrallye des Euro Stoxx 50
Index (3,95 %) nicht ganz mithalten. Wéahrend
der europdische Leitindex im Februar aber
zum Teil erhebliche Wertschwankungen zu
verzeichnen hatte, bewegte sich der Scoach-
Aktienanleihen-Index dagegen stabil und

ohne gréBere Schwankungen nach oben.

- Entwicklung des Scoa

Kennzahlen Scoach-Aktienanleihen-Index

Der volumengewichtete Zinssatz p.a. der Index
enthaltenen Aktienanleihen betrug im Februar
7,36 Prozent. Damit lag er leicht Giber dem des
Vormonats (7,01 Prozent). Der gewichtete Basis-
preis lag nahezu unverandert bei 2615 Punkten
(Vormonat: 2609), rund acht Prozent Uber dem
Euro Stoxx 50 Kurs vom 31.01.2012. Mit einer
volumengewichteten Barriere von 1.206 Punk-
ten boten Protect-Aktienanleihen zudem einen

komfortablen 50-prozentigen Sicherheitspuffer.

Seit Auflage im Januar 2009 erzielte der Scoach-
Aktienanleihen-Index eine jahrliche Rendite von
3,99 Prozent. Im gleichen Zeitraum erzielte der
Euro STOXX 50 Index eine negative Rendite von
-0,31 Prozent. Die Volatilitat ist mit 14,7 Prozent
niedriger als beim européischen Leitindex.

Deutscher Derivate

- Scoach-Aktienanleihen-Index

Der Index besteht aus 20 représentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Aktienanleihen auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfiigbaren Aktienanleihen auf
den européischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweiligen
Produktausstattung (Laufzeit und Basispreis)
sowie dem ausstehenden Volumen, so dass
der Index die tatsichlich investierten Anle-
gergelder widerspiegelt. Die Indexzusammen-
setzung enthalt neben der Basisstruktur auch
die Strukturvariante der Protect Aktienanleihe.
Die Indexzusammensetzung erfolgt durch die
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009)
Entwicklung Februar 2012
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009)

Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index seit 2009

Euro Stoxx 50

13,17 % Entwicklung seit 2.1.2009 -0,96%
1,73% Entwicklung Februar 2012 3,95%
3,99% Rendite p.a. seit 2.1.2009 -0,31%

14,71% Volatilitat des Index seit 2.1.2009 26,36%

—— Scoach-Aktienanleihen-Index

Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Ubernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder
Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Discount-Index

- Discount-Zertifikate eignen sich hervorra-
gend fir leicht fallende oder seitwarts tendie-
rende Marktphasen. In Zeiten steigender Kur-
se hinken sie dem Markt allerdings aufgrund

der Gewinn-Begrenzung (Cap) hinterher.

Dieses Bild zeigte sich auch im Februar 2012.
Mit einem Anstieg des Euro Stoxx 50 Index
in Héhe von 3,95 Prozent schlug sich der
europdische Leitindex sehr gut. Der Scoach-
Discount-Index konnte in diesem Marktumfeld
nur ein Plus in Hohe von 1,48 Prozent erzielen.

Anleger misstrauten dem rasanten Kursan-
stieg und agierten daher etwas defensiver bei
der Wahl der geeigneten Discount-Zertifikate.

Der volumengewichtete Cap sank von rund

2.000 Punkten im Januar auf 1.884 Zahler,
rund 22 Prozent unterhalb des Euro Stoxx 50
Index vom 31. Januar 2012. Gleichzeitig sank
die durchschnittliche Restlaufzeit leicht von
275 auf 245 Tage.

Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Discount-Index eine jahrliche Rendite
von 2,79 Prozent. Zum Vergleich: im gleichen
Zeitraum verbuchte der Euro Stoxx 50 Index
einen Verlust in Hohe von 5,69 Prozent. Wah-
rend der Index in den positiven Bérsenjahren
2006 bis 208 nicht mithalten konnte, spielte
der Scoach-Discount-Index seit Ausbruch der
Finanzkrise seine Stérken aus. Und dies bei
einer deutlich reduzierten Volatilitdt von nur
13,86 Prozent (Euro Stoxx 50: 26,19 Prozent).

Deutscher Derivate

- Scoach-Discount-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Discount-Zertifikaten
auf den Euro Stoxx 50. In die Berechnung ein-
bezogen werden alle verfiigbaren Discount-
Zertifikate auf den europédischen Leitindex.
Die Auswahl der Indexmitglieder erfolgt auf
Basis der jeweiligen Produktausstattung
(Laufzeit und Cap) sowie dem ausstehenden
Volumen, so dass der Index die tatsachlich
investierten Anlegergelder widerspiegelt.
Betrachtet werden nur klassische Discount-
Zertifikate. Die Indexzusammensetzung er-
folgt durch die EDG AG, die Indexberechnung

durch Scoach.

- Entwicklung des Scoa count-Index

Kennzahlen Scoach-Discount-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006)
Entwicklung Februar 2012
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006)

Entwicklung des Scoach-Discount-Index seit 2009

18,47 % Entwicklung seit 2.1.2006 -30,30%
1,48 % Entwicklung Februar 2012 3,95%
2,79 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -5,69%

13,86 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 26,19%

Entwicklung des Scoach-Discount-Index (1 Monat)
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Ubernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit, Aktualitdt oder
Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Bonus-Index

- Der Scoach-Bonus-Index weist eine hohe
Korrelation mit dem Euro Stoxx 50 Index auf. Die
groBten Unterschiede gibt es jedoch in stark fal-
lenden oder steigenden Markten. Wahrend der
Scoach-Bonus-Index in erstem Fall bei Nichtver-
letzung der Barriere den Kursverlust deutlich ab-
federt, hinkt er aufgrund seiner Struktur in stark
steigenden Markten dem Basiswert hinterher.
So konnte der Scoach-Bonus-Index im Februar
2012 mit seiner Performance von 2,91 Prozent
nicht mit der des europdischen Leitindex in
Hoéhe von 3,95 Prozent mithalten.

Die gewichtete Barriere der im Index enthalte-
nen Bonus-Zertifikate lag im Februar 2012 bei
1.378 Punkten. Anleger trauten wohl dem Auf-

wartstrend des europdischen Leitindex nicht

so recht und positionierten sich mit rund 70
Punkten defensiver als noch im Januar. Die
Barriere liegt damit 43 Prozent unterhalb des
Euro Stoxx 50 Index vom 31. Januar 2012.
Das volumengewichtete Bonuslevel lag trotz
defensiverer Orientierung nahezu unveran-
dert bei 3.349 Punkten (Januar: 3.345), also
39 Prozent tUber dem Euro Stoxx 50 Index. Die
Restlaufzeit sank deutlich von 682 auf 564 Tage.

Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Bonus-Index eine jahrliche Rendite
von minus 3,16 Prozent. Zum Vergleich: der
Euro Stoxx 50 Index erzielte ein Minus von
5,69 Prozent. Die Volatilitat ist mit 27,84 Pro-

zent ewas hoher als beim Euro Stoxx 50 Index.

Deutscher Derivate

- Scoach-Bonus-Index

Der Index besteht aus 20 représentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Bonus-Zertifikaten auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfiigbaren Bonus-Zertifikate auf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jewei-
ligen Produktausstattung (Laufzeit, Barriere
und Bonuslevel) sowie dem ausstehenden Vo-
lumen, so dass der Index die tatsachlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Betrach-
tet werden nur klassische Bonus-Zertifikate.
Die Indexzusammensetzung erfolgt durch die
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

-> Entwicklung des Scoach-Bonus-Index

Kennzahlen Scoach-Bonus-Index
)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006 -17,97 %
Entwicklung Februar 2012 2,91%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) -3,16 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 27,84 %

Entwicklung des Scoach-Bonus-Index seit 2009
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Wichtiger Hinweis:

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit 2.1.2006 -30,30%
Entwicklung Februar 2012 3,95%
Rendite p.a. seit 2.1.2006 -5,69%
Volatilitét des Index seit 2.1.2006 26,19%

Entwicklung des Scoach-Bonus-Index (1 Monat)
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Ubernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit, Aktualitdt oder
Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG



